返済原資通説に関する一考察
借入金返済原資の通説は「当期利益＋減価償却費」となっていますが、プロデュース社（P社）の分析をする過程であることに気が付きました。


[image: image12.emf]借入金返済能力テスト

　　　企業名 　　　　返済原資        長短借入金

　　　返済額＋支払利息

　　　借入負担余力

プロデュース ⊿G -1,418 期首 281 (B)/10年 22 合計(A) -1,277

単位 百万円

減価償却費

141 期末 168

支払利息

3

正味コスト(C)

25

決算期 6/06 合計(A) -1,277 平均（B) 225

合計コスト(C)

25

借入負担余力

-1,302

　⊿G＝⊿実質損益資金

プロデュース ⊿G -1,099 期首 168 (B)/10年 139 合計(A) -895

単位 百万円

減価償却費

204 期末 2,616

支払利息

17

正味コスト(C)

156

決算期 7/06 合計(A) -895 平均（B) 1,392

合計コスト(C)

156

借入負担余力

-1,051

　⊿G＝⊿実質損益資金


　上のグラフから解るようにP社は在庫利益により当期利益を計上することができました。この在庫増加額に実体があれば、それは既に資金を使い切った姿であり、真水でありません。真水どころではありません、資金は大変食い尽くされ、真水利益は緑色の本当の利益となります。

[image: image2]
次に在庫利益に実体がなく架空の場合を考えましょう。この場合の在庫増加額は利益を形成せず幻です。その期の当期利益は緑色の本当の利益ということになります。
　


[image: image3]
　　下の借入金返済余力テストはP社の⊿実質損益資金（Cash利益）を元に算出したものです。P社に借入負担余力はありません。


[image: image4]
上表の⊿Gに当期利益を代入してみましょう。借入負担余力が十分にあることになります。


[image: image5]
次に本当の利益を⊿Gに代入してみます。P社に借入負担余力はありません。⊿実質損益資金を入れた我々の理論と同じ結論になります。


[image: image6]
制度会計においても返済原資は「返済原資＝当期利益－在庫利益＋減価償却費」に改めるべきだと思います。
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[image: image8.emf]借入金返済能力テスト

　　　企業名 　　　　返済原資        長短借入金

　　　返済額＋支払利息

　　　借入負担余力

プロデュース ⊿G -919 期首 281 (B)/10年 22 合計(A) -778

単位 百万円

減価償却費

141 期末 168

支払利息

3

正味コスト(C)

25

決算期 6/06 合計(A) -778 平均（B) 225

合計コスト(C)

25

借入負担余力

-803

　⊿G＝⊿実質損益資金

プロデュース ⊿G -831 期首 168 (B)/10年 139 合計(A) -627

単位 百万円

減価償却費

204 期末 2,616

支払利息

17

正味コスト(C)

156

決算期 7/06 合計(A) -627 平均（B) 1,392

合計コスト(C)

156

借入負担余力

-783

　⊿G＝⊿実質損益資金

[image: image9.emf]利益の真水度テスト プロデュース社

決算期 本当の利益/当期利益＝真水度
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プロデュース　　単位；百万円

5/06期 6/06期 7/06期

売上高 3,110 5,886 9,704

当期利益 107 411 780

損益資金 296 893 2,055

⊿実質損益資金 -919 -831

[image: image11.emf]借入金返済能力テスト

　　　企業名 　　　　返済原資        長短借入金

　　　返済額＋支払利息

　　　借入負担余力

プロデュース ⊿G 411 期首 281 (B)/10年 22 合計(A) 552

単位 百万円

減価償却費

141 期末 168

支払利息

3

正味コスト(C)

25

決算期 6/06 合計(A) 552 平均（B) 225

合計コスト(C)

25

借入負担余力

527

　⊿G＝⊿実質損益資金

プロデュース ⊿G 780 期首 168 (B)/10年 139 合計(A) 984

単位 百万円

減価償却費

204 期末 2,616

支払利息

17

正味コスト(C)

156

決算期 7/06 合計(A) 984 平均（B) 1,392

合計コスト(C)

156

借入負担余力

828

　⊿G＝⊿実質損益資金

